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Peritel Meraup Cuan Ramadan 
Momen ramadan dan Idulfitri secara historis akan meningkatkan konsumsi masyarakat yang membuat penjualan peritel meningkat

JAKARTA. Momentum rama-
dan dan Lebaran bakal men-
dorong kinerja emiten sektor 
ritel pada kuartal I 2026. Seca-
ra historis, momentum ini 
menjadi puncak belanja ma-
syarakat yang dapat mening-
katkan penjualan para pelaku 
ritel.

Analis PT Indo Premier Se-
kuritas (IPOT) Imam Gunadi 
mengatakan, peningkatan 
konsumsi biasanya didorong 
oleh pencairan tunjangan hari 
raya (THR), aktivitas mudik, 
serta kenaikan rata-rata upah 
minimum regional (UMR) 
yang meningkatkan daya beli 
masyarakat, khususnya ke-
lompok menengah.

PT Aspirasi Hidup Indone-
sia Tbk (ACES) berpotensi 
mencatat peningkatan penju-
alan dari kategori produk ru-
mah tangga dan seasonal 
products, meskipun sifat pro-
duknya yang lebih bersifat 

discretionary, sehingga  sen-
sitivitasnya terhadap konsum-
si musiman relatif moderat.

Sementara itu, PT Mitra 
Adiperkasa Tbk (MAPI) dan 
PT Map Aktif Adiperkasa Tbk 

(MAPA) diperkirakan mem-
peroleh dorongan yang lebih 
kuat karena segmen fashion, 
footwear, dan lifestyle jelang 
Lebaran. 

"Di sisi lain, PT Midi Utama 
Indonesia Tbk (MIDI) diun-
tungkan oleh peningkatan 
konsumsi kebutuhan harian 
dan belanja rumah tangga se-
lama ramadan," jelas Imam, 
Jumat (6/3).

Namun demikian, Imam 
menilai dampak festive sea-
son terhadap pergerakan sa-
ham ritel umumnya bersifat 
taktis dan jangka pendek. 
Dampaknya terhadap funda-
mental kinerja biasanya lebih 
terlihat pada hasil kinerja se-
mester pertama.

“Untuk keseluruhan tahun 
2026, keberlanjutan pertum-
buhan tetap sangat bergan-
tung pada stabilitas daya beli 
masyarakat, infl asi, serta tren 
konsumsi domestik,” jelas-
nya.

Ekspansi toko
Strategi ekspansi gerai serta 

penguatan kanal omni chan-
nel juga dinilai dapat memper-
luas penetrasi pasar dan basis 
konsumen emiten ritel. 

Christy Halim, analis BRI 
Danareksa memperkirakan,  
pada kuartal IV 2025, sektor 
ritel secara agregat akan 
menghasilkan pertumbuhan 

pendapatan sebesar 6,5% year 
on year (yoy), didukung oleh 
pertumbuhan di seluruh peri-
tel. MAPA diperkirakan akan 
memimpin dengan pertum-
buhan 22,6% yoy, diikuti oleh 
MIDI naik 7,3% yoy, MAPI  
tumbuh 7% yoy dan ACES  
naik 3,1% yoy. Hal ini berarti 
pertumbuhan pendapatan ku-
mulatif sektor pada tahun fi s-
kal 2025 sebesar 6,5% yoy. Ini 
secara umum sesuai dengan 
perkiraan konsensus sebesar 
7,5% yoy. 

Christy melihat sebagian 
besar pertumbuhan masih 
berasal dari ekspansi toko 
baru, karena pertumbuhan 

penjualan toko yang sama 
(SSSG) tetap relatif lemah 
meskipun ada peningkatan 
moderat pada kuartal ke-3 
2025 untuk peritel tertentu.

Imam mengingatkan, bebe-
rapa risiko yang perlu dicer-
mati tahun ini adalah tekanan 
terhadap daya beli akibat in-
flasi, pelemahan nilai tukar 
rupiah  serta potensi perlam-
batan konsumsi bila kondisi 
makroekonomi memburuk.

Imam merekomendasikan 
buy MAPI dengan target harga 
Rp 1.200 per saham. Christy 
merekomendasikan buy 
ACES dengan target harga 
Rp 550 per saham.    ■

Rekomendasi

Vatrischa Putri 
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MAPI dan MAPA diperkirakan memperoleh dorongan yang 
lebih kuat karena segmen fashion, footwear, dan lifestyle 
jelang Lebaran.  

Aspirasi Hidup Indonesia
Aspirasi Hidup Indonesia Tbk (ACES) melakukan sesi live 
streaming selama 12 jam setiap hari di Shopee dan Tiktok 
untuk memperkuat kehadirannya secara online. Pertumbuh-
an same-store sales growth (SSSG) per Januari 26 tercatat 
naik 1% yoy, kembali positif setelah sembilan bulan 
berturut-turut mengalami penurunan sejak April 2025.

30/09/2024 30/09/2025
Pendapatan 6.228,15 6.333,86
Laba Bersih 574,22 481,09
Earning per Share (EPS) 33,57 28,03

Keterangan: dalam miliar rupiah kecuali EPS

Mitra Adiperkasa (MAPI)
Pendorong utama saham ini adalah ekspansi gerai baru 
serta performa solid segmen active and fashion, strategi 
promosi yang terukur pada Inditex brand dan Marks & 
Spencer. Portofolio fesyen premium semakin meluas dengan 
menghadirkan merek fesyen asal AS seperti Abercrombie & 
Fitch (A&F) di Indonesia.

30/09/2024 30/09/2025
Pendapatan 27,62 30,03
Laba Bersih 1,29 1,37
Earning per Share (EPS) 79 83

Keterangan: dalam triliun rupiah kecuali EPS

MAP Aktif Adiperkasa 
MAP Aktif Adiperkasa Tbk (MAPA) memperluas portofolio 
merek fesyen dengan membawa Sam Edelman, merek alas 
kaki asal AS, ke pasar Indonesia. MAPA melalui brand Golf 
House, terus memperkuat bisnis di industri golf nasional. 
Sejumlah merek alas kaki seperti New Balance, Hoka, 
Skechers, dan Foot Locker juga jadi andalan MAPA. 

30/09/2024 30/09/2025
Pendapatan 12,42 13,94
Laba Bersih 1,10 1,16
Earning per Share (EPS) 39 41

Keterangan: dalam triliun rupiah kecuali EPS

Rekomendasi: Buy Target harga: Rp 350
Muhammad Wafi , KISI Sekuritas

Midi Utama Indonesia (MIDI)
Midi Utama Indonesia Tbk (MIDI) menargetkan pembukaan 
200 gerai baru di tahun 2026, lebih tinggi dibandingkan 
realisasi pembukaan gerai tahun lalu sebanyak 152 gerai. 
MIDI sekaligus berencana untuk memperluas jangkauan 
bisnisnya ke sejumlah provinsi baru di luar Pulau Jawa pada 
tahun ini.

30/09/2024 30/09/2025
Pendapatan 14.686,41 15.274,96
Laba Bersih 466,84 590,72
Earning per Share (EPS) 13,96 17,67

Keterangan: dalam miliar rupiah kecuali EPS

■REKOMENDASI SAHAM

Dampak festive season terhadap pergerakan 
saham ritel umumnya bersifat jangka pendek.
Imam Gunadi, Analis 
PT Indo Premier Sekuritas 

Sumber: Logam Mulia, Bloomberg  Harga Komoditas Sepekan
(27/02/2026-06/03/2026)

Rekomendasi: Buy Target harga: Rp 800
Christy Halim, BRI Danareksa Sekuritas 

Rekomendasi: Buy Target harga: Rp 1.500
Christofer Kojongian, Sucor Sekuritas

Rekomendasi: Add Target harga: Rp 500
Baruna Arkasatyo, CGS International

Pertumbuhan 
peritel 

bergantung pada 
stabilitas daya 

beli masyarakat.

CPO (MDEX)

1.038,14 1.104,73

6,41%
Pengiriman Mei 2026

Bursa Derivatif Malaysia (MDEX)
(Dollar AS per ton)

Minyak Mentah

67,02 90,90

35,63%
Pengiriman April 2026

Minyak WTI di Bursa NYMEX-AS
(Dollar AS per barel)

Batubara
120,55 137,50

14,06%
Pengiriman Juni 2026

Batubara Newcastle di Bursa ICE
(Dollar AS per ton)

CPO (ICDX)

14.470 15.305

5,77%
Pengiriman Mei 2026

Bursa Komoditi dan Derivatif Indonesia
(ICDX) (Rupiah per Kilogram)

Emas Berjangka
5.247,9 5.158,7

-1,7%
Pengiriman April 2026

Divisi Comex Bursa NYMEX-AS
(Dollar AS per ons troi)

Emas Batangan
3.045.000 3.024.000

-0,68%
Divisi Logam Mulia-PT Antam Tbk

Emas batangan seberat 1 gram
(Rupiah per gram)
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